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Agosto/2026: Dinheiro estrangeiro saiu forte da B3,
mas as elei¢cdes estdo chegando - muito volatilidade a
vista.

R$ 14,9 bilhdes. Esse foi o fluxo de saida de investidores estrangeiros na
B3 em agosto. Desde 15 de abril, deixaram a bolsa brasileira nada menos
que R$ 51,2 bilhdes, restando ainda um saldo liquido positivo de R$ 18,2
bilhoes em 2026.

Ha trés motivos claros para essa reversdo de tendéncia do fluxo do
exterior: Alta persistente do prego do petrodleo, elevagdo generalizada das
curvas de juros pelo mundo (ndo somente pelo petroleo, mas também
pelo temor fiscal que comeca a se instalar) e a proximidade das eleigGes
presidenciais no Brasil.

1 - Comeco da guerra EUA/Ira, sem nenhuma previsdo de encerramento,
levando o preco do barril de petréleo a mudar de patamar. Em 2026, o
petroleo tipo Brent salta de US$ 60 para a casa dos US$ 90/barril (50% de
alta), com pico de US$ 120/barril. Sera esse o novo preco de equilibrio?

Figura 1 - Preco do petroleo Brent (US$/barril)
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2 - Com a elevacdo do preco do petrdleo e o “virus” do risco fiscal
espalhado pelo mundo inteiro, todas as curvas de juros dos principais

paises desenvolvidos “abrem” fortemente, a saber:
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Figura 2 - EUA - Treasury de 30 anos - subiu de 4,83% em dezembro/25
para 5,24 a.a.% (+41 pontos-base) em agosto/26
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Figura 3 - Alemanha - Bund de 30 anos - subiu de 3,48% em
dezembro/25 para 3,82 a.a.% (+34 pontos-base) em agosto/26
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Figura 4 - Reino Unido - Gilt de 30 anos - subiu de 5,20% em
dezembro/25 para 5,88 a.a.% (+68 pontos-base) em agosto/26
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Figura 5 - Japdo - JGB de 30 anos - subiu de 3,40% em dezembro/25
para 4,18 a.a.% (+78 pontos-base) em agosto/26
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A novidade no més de agosto foi que o FED anunciou que dobraria a
recompra de titulos, com o objetivo implicito de evitar a abertura adicional
de taxas. No entanto, sabe-se que esse tipo de acdo so é efetivo para
suavizar o movimento, dado o enorme tamanho do mercado. Nao muda a
tendéncia, que parece continuar sendo para cima.

Além disso, no encontro anual de Jackson Hole, o presidente do FED Kevin
Warsh adotou discurso evidentemente hawkish: Citou “a economia
resiliente, pleno emprego (apesar de dados recentes mais fracos),
condigOes financeiras pouco restritivas e inflagao ainda disseminada”.
Houve uma frase também indicativa: “A inflacdo precisa convergir para 2%
a.a de forma clara e em velocidade suficiente”. Caso contrario, “o FED tem
um trabalho a fazer”.

3 - Eleigdo, ha inseguranca sobre o futuro do pais, sobretudo no dmbito
fiscal

As eleigdes presidenciais no Brasil se aproximam e as apostas estao
ficando mais estreitas entre os candidatos Flavio Bolsonaro e Lula. A
seguir, apresentamos a figura do polymarket no final de agosto, um
mercado que hoje tem um estoque de R$ 140 milhdes em apostas sobre
guem vai ganhar a contenda.

Figura 6 - Polymarket no final de agosto
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Fonte: B3
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Apesar de o candidato Lula permanecer a frente em termos de apostas de
quem sera o proximo presidente da Republica, nota-se uma recuperacéao
recente de Flavio Bolsonaro, com viés altista. Cabe ressaltar que aqui ndo
se trata de nenhum tipo de pesquisa nas ruas, mas de um mercado onde
as pessoas efetivamente colocam dinheiro.

Um ponto importante a ser ressaltado: Em 2026, a bolsa “ex-Petrobras”
se desvalorizou bastante, a curva de juros abriu de forma generalizada,
enquanto o Real se valorizou em 6% no ano até o final de agosto (muito
por conta de um movimento de depreciacdo generalizada do délar no
mundo). Portanto, um grande receio do investidor estrangeiro em relagao
ao Brasil seria em relagdao a uma potencial desvalorizagao abrupta da
moeda brasileira, no caso de vitoria de qualquer candidato que assuma
sem um plano crivel de contengdo do crescimento da divida publica. Boa
parte do fluxo de saida de estrangeiros em agosto pode ser explicada por
esse temor.

Em termos de expectativa de queda na taxa SELIC, tivemos mais um més
de combinacdo de uma inflacdo mais controlada e indices de atividade
mais brandos no Brasil. A média dos ndcleos do IPCA de julho e IPCA-15
de agosto rondou +0,25% e o indice de difusdo ficou na casa de 50%, apesar
da preocupagao com a inflagdo do setor de servigos, que continua
pressionada. Os indices de producdo industrial (-1,8%), IBC-br (-0,6%) e
servicos (0%) - dados relativos a junho - demonstraram enfraquecimento
da atividade economica. A excecao ficou por conta das vendas ao varejo,
que subiram 0,5% em junho em relagao a maio.

CARTEIRA META VALOR E META 11 SMALL CAP FIA

O Meta Valor FIA, em agosto/26, atingiu o desempenho de -2,40% versus
-0,20% do IBX. A pior performance no més de agosto e no ano do produto
em relacdo ao seu benchmark é explicada pelo peso dos papéis dos
setores de petréleo e petroquimico (que voltaram a subir por conta da
guerra). Optamos por ndo possuir esses ativos na carteira para evitar
especulacdo sobre um tema de tdo dificil previsdo. A guerra (e,
consequentemente, as condicdes do Estreito de Ormuz) continuam com
suas idas e vindas, com o petrdleo tipo Brent oscilando entre US$ 70 e
US$ 120/barril. Risco grande de apostar em qualquer direcao.

0 Meta 11 Small Cap FIA alcancou rentabilidade de -2,02% versus -1,26%
do benchmark SMLL em agosto/26. No ano de 2026, o desempenho
acumulado do fundo é de -9,26% versus -6,50% do SMLL. Em doze meses,
produto cai -0,15% versus -2,49% do SMLL. Em 24 meses, o fundo chega
a +4,79% versus +1,44% do SMLL. Em 36 meses, a performance do produto
é de -2,68% versus -0,77% do SMLL. Em 48 meses, o fundo rende +16,16%
versus -2,69% do SMLL. No Governo Lula (desde janeiro/23), o fundo se
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valoriza em +39,73% versus +11,16% do SMLL. Continuamos acreditando
que as acoes de baixa capitalizagcao sdao muito interessantes para capturar
a melhora de percepcao de risco do mercado brasileiro. A valorizagcao
desse tipo de empresa ficou bem para tras em termos de performance
desde 2025 e deve acontecer no préximo ciclo de entrada de recursos na
bolsa, seja do investidor local ou do estrangeiro.

Figura 7 : Retorno dos ativos em agosto/26

jul/26 | ago/26

Bolsas

Ibovespa 177999 177.419 -0,33%
IBX 75071 74916 -0,21%
SMLL 2183 2156 -1,26%
S&P 500 7489 7686 2,63%
Russell 2000 2931 2956 0,85%
Cambio

Délar/Real 5,08 518 -2,09%
DXY 9991 99,43 -0,48%
Curva de Juros e Risco-Pais

D! Janeiro 2035 14,64% 1458% -0,05%
NTN-B 2030 8,30% 8,06% -0,24%
NTN-B 2055 757% 137% -0,20%
Swap DI x Pré 12 meses 13,80% 13,72% -0,08%
CDS Brasil 10 anos 208% 2,02% -0,06%
Treasury 2 anos 426% 435% 0,08%
Treasury 10 anos 472%  4715% 0,04%
Commodities

Petroleo Brent 90,12 88,37 -1,94%
Minério de Ferro 9530 99,70 4,62%
Soja US$ (CBOT) 1188 1.288 8,46%

Fonte: Quantum Axis, S&P Platts, B3, elaboracgdo prépria

No mercado de renda variavel, agosto foi um més “de lado” para as bolsas
locais (Ibovespa: -0,33% e IBX: -0,21%), mas gracas a uma recuperacao no
final do més, depois dos primeiros 20 dias de intensa desvalorizacao. Por
um lado, a noticia negativa foi a consideravel saida de investidores
estrangeiros, que retiraram R$ 14,9 bilhGes nos pregdes, contrabalancado
por uma certa volta do investidor local (institucionais e pessoas fisicas),
que ja comeca a se posicionar em relagdo ao resultado das eleicGes. Ja as
acoes small caps (SMLL: -1,26%) sofreram mais, seguindo a tendéncia do
ano de performar abaixo do Ibovespa e do IBX.
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Ja a bolsa norte-americana se recuperou em agosto, apds dois meses
consecutivos de comportamento negativo, mesmo com a curva de
Treasuries se mantendo em patamar elevado: Nasdaq subiu +3,93%, o S&P
+2,63% e o Russell 2000 +0,85%.

Dos catorze (14) indices setoriais calculados pela Meta Asset
Management, seis (6) experimentaram variacdo positiva no més de
agosto/26, enquanto oito (8) ficaram no terreno negativo.

No mercado de renda fixa local, continuou a tendéncia de queda nas taxas,
provocado pela combinagcdo de atividade desacelerando e IPCA mais
benigno. O swap de doze meses declinou levemente de 13,80% para 13,72%
a.a. Ja as taxas mais longas também caminharam lentamente na mesma
direcao, com o DI Janeiro de 2035 recuando de 14,64% para 14,58% a.a.

No mercado de NTN-Bs, as taxas voltaram a decrescer pelo segundo més
consecutivo, em um movimento puxado principalmente na segunda
quinzena do més. Tanto o cupom dos titulos de 2030 (-22 pontos-base, de
8,30% a.a para 8,08% a.a), como o de 2055 decresceram (- 20 pontos-base,
de 7,57% para 7,37% a.a).

A curva de juros das treasuries dos EUA ficou no mesmo patamar elevado
em todos os seus vértices, apesar da forte recompra de titulos
empreendida pelo Tesouro norte-americano. A Treasury de 2 anos saiu de
4,26% para 4,35% a.a, a Treasury de 10 anos de 4,72% para 4,75% a.a e a
Treasury de 30 anos de 5,27% para 5,25% a.a.

No mercado de cdmbio, com a forte saida de investidores estrangeiros, o
Real perdeu valor (-2,09% em relacdo ao ddlar), na direcdo contraria da
tendéncia de enfraquecimento da moeda norte-americana no mundo, pelo
segundo més consecutivo (DXY: -0,48%).

Nos mercados de commodities que mais interessam ao Brasil, o
comportamento foi diverso. Com o vai e vem da guerra, a cotagao do
petrdleo continuou rondando na casa dos US$ 90/barril (-1,94% no més).
J& o preco do minério-de-ferro e da soja operaram com fortes altas, com
respectivas variacoes de +4,62% e +8,46%.

0 Risco-Brasil, representado pelo Credit Default Swap (CDS de 10 anos)
ficou praticamente estavel no més de agosto, caindo levemente de 2,08%
para 2,02%.

Para o més de setembro/26, alguns pontos devem ser monitorados com
atencdo: No ambito internacional, além dos desdobramentos da guerra (e,
por consequéncia, o preco do petrdleo), teremos uma importante reunido
do FED, onde ha a possibilidade de elevacdo de juros, dado os ultimos
discursos de Kevin Warsh.
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No caso brasileiro, mais dois aspectos: Primeiro, mais uma reunido do
COPOM, onde o BC deve continuar o processo de flexibilizacdo monetaria,
lastreada na melhora do IPCA no curto prazo e dados de atividade mais
contidos. No mais, foco na eleicdo, eleicao e eleicao presidencial, com toda
a énfase que o assunto merece.

Quanto a gestdo de carteiras, estamos comegando a nos posicionar para
a hipotese de uma virada na eleicdo presidencial, tornando a carteira mais
exposta a risco.

Figura 8: indices setoriais - Meta Asset - Més agosto/26

r

Indices Meta Asset Agosto/2026
Agro e Proteinas 12,8%
Educacao 8,6%
Transporte e Logistica 6,3%
Real Estate 4,8%
Varejo 0,7%
Food & Beverage 0,6%
T™T 0,0%
Materiais Basicos -0,2%
Ibovespa -0,3%
Bens de Capital -0,7%
IBX -1,0%
Financeiro -1,6%
SMLL -2,5%
Salde -2,6%
Utilities -3,6%
Oleo, Gas e Combustiveis -4,0%
Holdings -5,8%

Fonte: Quantum Axis, elaborac&o prépria

Dos catorze (14) indices setoriais calculados pela Meta Asset
Management, 6 (seis) experimentaram variacdo positiva no més de
agosto/26, enquanto 8 (onze) ficaram no terreno negativo.

Em primeiro lugar, aparece o segmento de agro/proteinas (+12,8%).
Destaque total, depois de muito tempo, para o setor de aclcar e alcool
com a melhora importante do preco do aclcar. Cite-se Sdo Martinho
(+37%) e Jalles (+30%).

Em segundo lugar, veio o nicho de educacao (+8,6%), que foi catapultado
pela recuperacdo da Anima (+28%), muito por conta da recompra forte de
acoes da companhia pelos controladores. Em seguida, veio Cruzeiro do
Sul (+9%).
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Enquanto isso, a area de holdings foi a de pior performance (-5,8%) do
més de agosto, capitaneada por dois papéis: Simpar (-13%) devido a
alavancagem das companhias e Metallrgica Gerdau (-7%), causada pelo
evento das tarifas de ago de Trump.

Ja o setor de 6leo, gas e combustiveis (-4,0%) também sofreu desempenho
negativo, mas muito puxado pela queda de Braskem (-27%), apds o pedido
de recuperacédo judicial da empresa. Ja& Petrobras, principal empresa do
setor e de maior participacao no Ibovespa, subiu +3,70%.

Figura 9: indices setoriais - Meta Asset - Ano de 2026

-

Indices Meta Asset 2026
Oleo, Gas e Combustiveis 13,9%
Ibovespa 10,1%
IBX 9,2%
Utilities 2,2%
™T 1,9%
Materiais Basicos 0,5%
Financeiro -3,6%
Holdings -5,0%
Bens de Capital -5,6%
Transporte e Logistica -5,9%
Agro e Proteinas -6,5%
SMLL -7,0%
Food & Beverage -8,2%
Educacao -8,6%
Real Estate -10,0%
Varejo -17.9%
Saude -21,6%

Fonte: Quantum Axis, elaborag&o prépria

Em 2026, destaque positivo apenas para a performance do segmento de
6leo/gas/petroquimico (+13,9%). J& as mengbes mais negativas ficam para
os nichos de saude (-21,4%) e varejo (-17,9%). Note-se que apenas um dos
14 setores tiveram desempenho acima do IBX e do Ibovespa no ano, o que
demonstra a concentracao de performance em poucos ativos, sobretudo
os ligados a petrdleo (Petrobras ON subindo 70% no ano).
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FLASH REPORT

;; META DIVULGAGCAO DE COTAS

Asset Management

Valor da . Ultimos PLAtual PLMédio e Data de
Cota 12M i i 9 Inicio
METAVALOR RESP. LIMITADAFIA  31/08/2026 2,54931571 -2,40%  -952% -6,21%  78.142 92.463 A‘?"AE;_S IBeX " 41/04/2006
Vo
IBX-100 0,20%  10,14%  25732%
IBOVESPA 0,33%  10,11%  2545%
META 11 SMALL CAP RESP.LIMTADAFIA 31/08/2026 1,04350909 2,02%  926%  0,15% 16746  21.244 ’é‘i‘;s :t':’i" 11/04/2022
Small 1,26%  -650%  -2,49%
Total Estratégia Renda Variavel 102.845 126.823
Total AUM 102.845 126,823
. Ukt
Indicadores Data Més No Ano 1';;:8
CDI 31/08/2026 1,09%  932%  14,63% DATA DE ENVIO
IPCA 31/08/2026 0,07% 3,44% 4,44% 01/09/2026
IBrX - 100 31/08/2026 0,20%  10,14%  2532% DATA DE REFERENCIA
SMILL 31/08/2026 -1,26%  -650%  -249% 31/08/2026

As rentabilidades informadas estio liquidas de taxas de administracdo e performance.
META VALOR

Taxa de Administracdo: 2,50% a.a.
Taxa de Performance: 20% sobre o ganho que exceder a variagdo do IBX-100 FECHAMENTO (conceito marca d'dgua).

Resgate: D+1, D+2.
(*) A coluna 12 meses se refere a rentabilidade da cota data base (d-1) dividido pela cota do dia util equivalente de 12 meses atré
(**) A tabela dos ultimos 365 dias se refere a rentabilidade da cota data base (d-1) dividido pela cota de 365 dias atras (d-365)

META 11 SMALL CAP FIA

Taxa de Administragdo: 2,50% a.a.
Taxa de Performance: 20% sobre o ganho que exceder a variagdo do INDICE SMLL FECHAMENTO (conceito marca d'dgua).

Resgate: D+1, D+2.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do tundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de sequro ou, ainda, do fundo garantideor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentsbilidade futura. Para avaliagido da performance do fundo de investimento, &
recomendavel uma andlise em um periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. . Leia o prospecto, o formulario de
informagdes complementares, Laminas & Regulamento antes de investir. A rentabilidade divulgada nao & liquida de

Autorregulagio
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DISCLAIMER

Este material foi desenvolvido pela Meta Asset com cardter meramente informativo e,
portanto, ndo deve ser entendido como oferta, recomendac&o ou analise de investimento
ou ativo, nem constitui uma oferta de servigo ou venda de cotas dos fundos sob gestao.

Parte do conteldo contido neste documento é relacionado a ativos financeiros investidos
pelos fundos de investimento sob gestao da Meta Asset Management. Ressaltamos que
as projecoes ou estimativas apresentadas podem ter origem em simulagdes ou modelos
proprietarios, com o risco de divergirem significativamente dos resultados reais, sendo
obtidas a partir de dados estatisticos, modelos probabilisticos e metodologias
proprietarias, baseadas em fatos e resultados financeiros obtidos de fontes publicas ou
através de relatérios e andlises contratados. Como tal, eventuais estimativas ou
projecoes contidas neste documento servem somente para contextualizar o processo de
decisao de investimentos da Gestora e ndo expressam, em nenhum momento, promessa
ou garantia de retorno ou resultado do portfélio ou de ativos individuais.

Ainda, apesar do cuidado na obtengdo e manuseio das informagdes apresentadas, a Meta
Asset Management nao declara ou garante a integridade, confiabilidade ou exatidao das
informacgdes, as quais podem inclusive ser modificadas sem comunicagao, eximindo-se
de quaisquer responsabilidades por prejuizos diretos ou indiretos que venham a ocorrer
pelo seu uso.
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O conteldo deste documento ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado,
retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a
prévia e expressa autorizacdo, por escrito, da Meta Asset Management através de seus
representantes.

Para duvidas ou esclarecimentos adicionais sobre metodologia, modelos ou de métricas
e estimativas relativas as empresas ou ativos investidos contidos neste material, entrar
em contato através do e-mail contato@metaam.com.br.

DISCLAIMER

Este material foi desenvolvido pela Meta Asset com cardter meramente informativo e,
portanto, ndo deve ser entendido como oferta, recomendac&o ou analise de investimento
ou ativo, nem constitui uma oferta de servigco ou venda de cotas dos fundos sob gestao.

Parte do conteldo contido neste documento é relacionado a ativos financeiros investidos
pelos fundos de investimento sob gestao da Meta Asset Management. Ressaltamos que
as projecoes ou estimativas apresentadas podem ter origem em simulagdes ou modelos
proprietarios, com o risco de divergirem significativamente dos resultados reais, sendo
obtidas a partir de dados estatisticos, modelos probabilisticos e metodologias
proprietarias, baseadas em fatos e resultados financeiros obtidos de fontes publicas ou
através de relatdrios e andlises contratados. Como tal, eventuais estimativas ou
projecOes contidas neste documento servem somente para contextualizar o processo de
decisdo de investimentos da Gestora e ndo expressam, em nenhum momento, promessa
ou garantia de retorno ou resultado do portfélio ou de ativos individuais.

Ainda, apesar do cuidado na obtencdo e manuseio das informagGes apresentadas, a Meta
Asset Management nao declara ou garante a integridade, confiabilidade ou exatidao das
informacdes, as quais podem inclusive ser modificadas sem comunicagdo, eximindo-se
de quaisquer responsabilidades por prejuizos diretos ou indiretos que venham a ocorrer
pelo seu uso.

O conteldo deste documento ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado,
retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a
prévia e expressa autorizacdo, por escrito, da Meta Asset Management através de seus
representantes.
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