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Junho/2025 - Depois da guerra tarifaria de Trump, a
guerra de verdade - E a “guerra fiscal” brasileira?

Junho termina, encerrando o primeiro semestre de 2025. O més foi
marcado por mais uma guerra que trouxe tensao ao mercado. Israel
realizou um ataque preventivo ao Ir3, para se proteger de um pretenso
desenvolvimento de armas nucleares pelo pais persa. Os EUA, em suporte
aos israelenses, realizaram um “ataque final” o que, na pratica, encerrou
o conflito.

Crises costumam gerar volatilidade. Nesse caso, o temor do
espalhamento da guerra pelo Oriente Médio, carregou o medo que
contemplava um misto de queda de atividade e aumento de inflagao pelo
mundo.

No entanto, é interessante notar que, comparada ao més de toda a
confusao do Liberation Day, a volatilidade produzida no mercado foi
infima. Enquanto o indice VIX do S&P bateu a casa dos 55 pontos em
abril/25, o indicador ndo passou da casa dos 22 em junho/25. O mercado,
depois de tantas turbuléncias histdricas na regido, parece estar vacinado
contra os efetivos efeitos dessas crises.

Figural - indice de volatilidade - VIX
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0 grande segmento afetado foi o de petrdleo, dada a geografia do conflito
e a ameaca (que chegou a ser aprovada no Parlamento iraniano) de
fechamento do Estreito de Ormuz. A hipdtese, porém, sempre foi
rechacada pela maioria dos analistas, dado que significaria comprar uma
briga inimaginavel com todos os paises da regido, além de interromper
potencialmente o fornecimento de dleo para a China, aliada do Ira.

Os precos do petrdleo tipo Brent chegaram a disparar, alcangando, no
intraday, valor (US$ 80/barril) préoximo as maximas do ano. Depois do fim
da escalada, a cotacdo despencou para abaixo de US$ 70/barril.
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Figura 2 - Precgo do petréleo tipo Brent
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Junho também foi um més das reunides dos bancos centrais brasileiro e
dos EUA.

O COPOM no Brasil seguiu a nossa expectativa (que ndo era a majoritaria
no mercado) de uma elevacao de 0,25% na taxa SELIC para 15% a.a. A
autoridade monetaria expressou a sua intencdo de ter encerrado o ciclo,
respeitando a defasagem temporal dos efeitos do aperto ja realizado.
Apesar de ainda ter deixado a porta aberta para a continuidade dos
aumentos, essa hipotese é muito pouco provavel.

E fato que, tanto o IPCA de maio como o IPCA-15 de junho, apresentaram
sinais melhora, ndo somente nos indices cheios, como também na média
dos nucleos, que retornou para a casa dos 0,30%. Esse patamar é
compativel com a inflagdo projetada pelo BC para 2026 de 3,6% a.a, ainda
acima da meta de 3% a.a. Por isso, foi reafirmada pelo COPOM a intengao
de manter a taxa SELIC nesse alto patamar por um tempo prolongado.

Os indices de atividade divulgados relativos a abril continuaram a
apresentar sinais mistos: Producdo industrial (+0,1%), vendas no varejo (-
0,4%) e volume de servigos (+0,2%). Ja o IBC-br de abril alcancou +0,16%.

Jd o FED, conforme amplamente esperado (apesar da presséao
permanente de Donald Trump), manteve o FED fund rate em 4,25%-4,5%
ao ano. Foi ressaltado que, apesar da melhora de curto prazo, ha grande
incerteza sobre o efeito das tarifas de Trump na inflacdo dos préximos
meses. Chamou a atencdo, no chamado grafico de pontos divulgado apods
a reunido, a grande dispersao da previsao pelos membros do FED -
divididos entre a manutencdo ou de queda da taxa basica até o final do
ano (ha discussao sobre timing e magnitude).

Os indices PMI divulgados ao longo do més de junho mostraram a Europa
(incluindo o Reino Unido) no limiar entre recessdo e expansao (métrica ao
redor de 50). J4 os EUA e o Japdo apresentaram indicadores um pouco
mais saudaveis (pouco acima de 50), puxados pelo segmento de servicos.
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Ja a saga da “guerra” fiscal brasileira continua. Ja no final do més, o
Congresso aprovou um decreto legislativo (algo inédito nos ultimos 30
anos) que anulou o aumento de |OF proposto pelo governo para varios
segmentos. O Tesouro estima uma perda de R$ 12 bilhGes no orgamento.

Na verdade, o Governo esta muito fraco politicamente devido a baixa
popularidade. A opcao de ir ao Supremo para sustar o decreto Legislativo
pode ter sido uma saida bastante complicada, porque pode
potencialmente azedar de vez a relagao com o Congresso.

A narrativa de austeridade dos deputados e senadores, dentro do mantra
de que “o pais ndo aguenta mais aumento de impostos e que a saida é o
corte de despesas” foi enfraquecida, no mesmo dia, pela aprovagao de um
projeto de lei que aumenta o nimero de deputados de 513 para 531 ja na
proxima legislatura. Total contradicdo.

De um lado, a realidade de um orcamento realmente muito engessado,
com despesas obrigatdrias ocupando quase 90%. Obviamente, ninguém
tem coragem de propor cortes em rubricas como educacdo e salde,
sobretudo na proximidade de elei¢does do ano que vem.

Do outro, recordes de arrecadac&o do Governo Federal em maio/25 (7,66%
reais de incremento relativo a maio/24). Dinheiro vindo de impostos ndo
parece ser problema para o governo. Em contraposicdo a reclamacéo
quanto a falta de apoio do Congresso, a ampliagdo do programa Bolsa-
Familia e reducao do IPI para carros populares, em um momento em que
o Governo reivindica aumento de impostos do outro lado. Total
contradigao, parte 2.

Enfim, para um pais que necessitaria de pelo menos 2-3% de superavit
primario para estabilizar a relagdo Divida/PIB, o conjunto da obra é
preocupante.

Conjunto da obra que se completa com a derrubada, pelo Congresso, dos
vetos do Presidente Lula de pontos da “MP das Edlicas / Jabutis”, que vai
aumentar a conta de luz para os consumidores em cerca de 3,5%,
totalizando cerca de R$ 200 bilhGes até 2050. Mais uma prova de
fragilidade politica do Governo.

CARTEIRA META VALOR E META 11 SMALL CAP FIA

O Meta Valor FIA atingiu alta de +1,76% versus +1,37% do IBX em
junho/2025. No ano, o fundo chega a +28,16% vis a vis o IBX a +15,23%. O
fundo continua com excelente desempenho, fruto de uma minuciosa
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selecao de ativos. Temos feito um trabalho profundo, diligente e assertivo
na escolha do portfélio nesse movimento de recuperacédo do mercado.

O Meta 11 Small Cap FIA alcancou rentabilidade de +1,25% versus +1,04%
do benchmark SMLL em junho/25. No ano de 2025, o desempenho
acumulado do fundo foi de +19,36% vis a vis +26,43% do SMLL. Em 12
meses, o fundo sobe +13,97%, enquanto o SMLL se valoriza +11,31%. Em
24 meses, o produto sobe +0,25% vis a vis -2,0% do SMLL. Em 36 meses, a
performance do fundo é de +35,30 % versus o SMLL +17,40%. Continuamos
acreditando que as agoes de baixa capitalizagao sao muito interessantes
para capturar a melhora de percepgao de risco do mercado brasileiro.

Figura 3: Retorno dos ativos em junho/25

Bolsas

Ibovespa 137.027 138.855 1,33%
IBX 57940 58.732 1,37%
SMLL 2207 2230 1,04%
S&P 500 5912 6.205 4,96%
Russell 2000 2.066 2.164 4,74%
Cambio

Délar/Real 571 5,46 4,61%
DXY 9933 96,88 -2,47%
Curva de Juros e Risco-Pais

DI Janeiro 2035 13.81% 13.27% -0,54%
NTN-B 2030 755% 752% -0,03%
NTN-B 2055 711%  6,95% -0,16%
Swap DI x Pré 12 meses 14,33% 14,50% 0,17%
CDS Brasil 10 anos 2959% 24T% -0,12%
Treasury 2 anos 390% 372% -0,18%
Treasury 10 anos 4,42%  4,24% -0,18%
Commodities

Petroleo Brent 6432 67,63 9,19%
Minério de Ferro 9680 94,15 -2, 74%
Soja US$ (CBOT) 1042 1029 -1,22%

No mercado de renda variavel, assistimos a indices “de lado” no més de
junho, tanto para o IBX (+1,37%) e Ibovespa (+1,33%) quanto para o indice
de Small Caps - SMLL (+ 1,04%). Mais uma vez, o investidor estrangeiro
foi o destaque positivo de aplicacdo de recursos (+R$ 4,7 bi no més e +R$
27,0 bi em 2025) na bolsa brasileira, em contraponto a continua retirada
de dinheiro por parte de investidores institucionais (-R$ 7,9 bi no més e -
R$ 31,5 bi no ano) - até 27/06.

Esse foi um més de menor deslocamento relativo de fluxo para o Brasil,
dado que a confianga nos EUA esta sendo retomada gradativamente. O
discurso mais duro do BC brasileiro, apds a elevacdo para 15% da taxa
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SELIC, ocultou um pouco a mensagem de que a taxa béasica teria alcangado
o teto. O préximo passo para que possamos vislumbrar um fluxo local para
renda variavel seria uma primeira sinalizacdo de queda de juros.

As bolsas norte-americanas experimentaram mais um més de forte
desempenho, com o S&P se valorizando em +4,96%, o Russell 2000 em
4,74% e o Nasdaq em 7,11%, atingindo as maximas histdricas. Em uma
estupenda demonstracdo de forga, desde o pior momento do ano (dia
08/04), os indicadores recuperaram, respectivamente, + 24%, +23% e +28%.

Dos vinte e dois indices setoriais calculados pela Meta Asset Management,
10 experimentaram variagdo positiva no més de junho, enquanto 12
ficaram no terreno negativo.

No mercado de renda fixa local, o destaque foi a decisao do COPOM em
elevar a taxa SELIC em 0,25%, para o patamar de 15% a.a. 0 movimento
surpreendeu a maior parte do mercado, que precificava a probabilidade
maior de uma manutencdo da taxa. Além disso, o BC implementou um
discurso mais duro do que o previsto, apesar de afirmar que o plano de
voo é de encerramento de ciclo. Mais uma vez foi enfatizada a intencdo de
manutencdo da taxa nesse patamar por um longo periodo. Com isso, os
juros curtos subiram, ao contrario dos longos, que cairam. Enquanto o
swap de doze meses saltou de 14,33% para 14,50% a.a (+17 pontos-base),
a taxa do DI de dez anos decresceu, saindo de 13,81% para 13,27% (- 54
pontos-base), desinclinando a curva.

No mercado de NTN-Bs, os fechamentos dos cupons foram suaves. Os
titulos mais curtos variaram marginalmente (2030: - 3 pontos-base, de
7,55% para 7,52% a.a). Ja os papéis de duragdo maior romperam para
baixo a barreira dos 7% de cupom (titulo 2055: -16 pontos-base, de 7,11%
para 6,95% a.a).

A curva de juros das treasuries dos EUA sentiu o alivio por toda a sua
extensdo. Foi um més de risk on para o mercado norte-americano,
sobretudo com o fim da guerra Israel-Ira, apds um periodo de tensdo e
pelo fato de o assunto tarifas ter ficado um pouco esquecido. A decisao do
FED em manter os juros basicos em 4,25%-4,5% a.a produziu efeito neutro.
Foi observada quedas em todos os vértices - Treasury de 2 anos de 3,90%
para 3,72% a.a; Treasury de 10 anos de 4,42% para 4,24% a.a; e a Treasury
de 30 anos de 4,93% para 4,78% a.a.

No mercado de cambio, o Real representou o ativo brasileiro que mais se
valorizou em termos relativos em junho/25, subindo +4,6% em relagdo ao
dolar. Tal comportamento pode ser justificado em parte pela
desvalorizacdao da moeda norte-americana no mundo em relagcao a uma
cesta de moedas (DXY: -2,5%). Além disso, a elevagcdo da taxa SELIC
ampliou ainda mais o diferencial de juros internos e externos. Por fim,
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mesmo que em menor intensidade, continuou o fluxo de saida dos EUA
para outros mercados no mundo.

Nos mercados de commodities que mais interessam ao Brasil, destaque
para o preco do petréleo que, por conta da guerra, bateu os US$ 80/barril
(tipo Brent) recuando para a casa dos US$ 67,63 (alta mensal de +5,15%).
Enquanto isso, as cotagGes do minério-de-ferro e soja cairam,
respectivamente, -2,74% e -1,22%.

O Risco-Brasil, representado pelo Credit Default Swap (CDS de 10 anos),
apresentou queda com um melhor humor externo no més de junho/25,
decrescendo de 2,59% para o patamar de 2,47% a.a.

Para o més de julho/25, os investidores irdo focar em duas frentes: No
Brasil, o mercado volta a olhar com preocupagao a evolucgao fiscal, que
tem sido potencializada pela crise de relacionamento entre o governo e o
Congresso. O governo, com popularidade baixa, estd muito fraco
politicamente, com extrema dificuldade de aprovar suas propostas. No
entanto, dado que o Congresso entrara em recesso, esse assunto talvez
volte a ficar um pouco esquecido nesse més. Mas ha um grande problema
posto - apesar dos recordes sucessivos de arrecadagao - de se cumprir
o arcabouco fiscal de 2025 e, sobretudo, de 2026, sem que haja importante
contingenciamento no or¢gamento.

Do ponto de vista externo, a discussao de tarifas pelo Governo Trump deve
voltar ao foco. Dia 09/07 foi o deadline estabelecido pelo Presidente
Trump para que a tarifa basica de 10% caia. Até agora, com excecdo do
Reino Unido, nenhum outro acordo bilateral importante foi anunciado. O
impacto na inflagdo no curto prazo é tema de debate pelo FED para que
permita algum clareamento no horizonte em relagao a um potencial corte
de juros até o final do ano.

Nossa recomendacdo de gestdo para julho/25 é a de uma composicdo
mais equilibrada da carteira, continuando a focar em boas opgodes locais.
O mercado brasileiro continua forte e nao vale a pena estabelecer
posicGes defensivas. O investidor estrangeiro ainda estd em um processo
de deslocamento de capital dos EUA e o Brasil tende a ser um dos paises
emergentes beneficiados. Infelizmente, um discurso mais duro do COPOM
ofuscou a questao do estabelecimento do teto da taxa SELIC em 15% a.a.
Esse fato atrasa a volta do investidor local ao mercado de agdes. As
cotacBes dos papéis de commodities estdo bastante deprimidos, mas
ainda ndo é o momento de buscar posicOes relevantes, a ndo ser em
empresas de grande qualidade e com a matéria-prima prdéxima ao ponto
mais baixo do ciclo.
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Figura 4: indices setoriais - Meta Asset - Mé&s junho/25

indices Meta Asset junho/2025

Meta indice Aéreas 5,6%
Meta Indice Agua e Saneamento L8%
Meta Indice Construgdo 4.3%
Meta indice Materiais Basicos 3.8%
Meta Indice Exploracdo de Imdveis 3.2%
Meta Indice Shoppings 2,46%
Meta indice Supermercados 2.0%
IBX 1.4%
Ibovespa 1,3%
Meta Indice Energia Elétrica 1,2%
Meta Indice Varejo 1.1%
Meta indice Bancos 0,4%
Meta indice Mineracio -0,1%
Meta indice Industria -0,2%
Meta Indice Agricultura -1,0%
Meta Indice Tecnologia LA
Meta Indice Frigorificos ~1,9%
Meta Indice Oleo Gas Petroquimico -2.2%
Meta Indice Servicos Financeiros -2,4%
Meta Indice Servicos e Logistica -2,5%
Meta indice Salde _2.6%
Meta Indice Siderurgia -8,3%
Meta Indice Locacdo de Veiculos -9.5%
Meta indice Actcar e Alcaal _12,6%

Dez indices setoriais estruturados pela Meta Asset (de vinte e dois no
total) experimentaram variagdo positiva no més de junho/25.

Em primeiro lugar, aparece o segmento de aéreas (+5,6%), puxado pela
saida do Chapter 11 da Azul, que subiu +5,6%. Cabe ressaltar que
retiramos Gol provisoriamente do calculo do indice, pela enorme
distorcdo de cotagbes causada pelos seguidos eventos societarios -
desdobramento e seguidos follow ons - que provocou grande diluigcdo aos
acionistas minoritarios.

Em seguida, colocou-se o setor de agua e saneamento (+4,8%),
beneficiado pelo desempenho especifico de alguns papéis, como Copasa
(+19%) e Sanepar (+16%), com especulacdes sobre privatizagao.

Em terceiro, aparece o nicho de construgdo civil (+4,3%), impulsionado
pelo bom momento do setor e pelo fechamento da curva longa de juros.
Chama a atencao particularmente o reforgco quase que constante
programa “Minha Casa, Minha Vida pelo governo. Exemplos de bom
desempenho foram Tecnisa (+43%), MRV (+20%) e Moura Dubeux (+10%).

Ja o segmento de aglcar e alcool (-12,6%) foi impactado pela continua
queda da cotacdo do agucar no mercado internacional e pela divulgagao
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de resultados negativos das empresas. Mencdo para Sdo Martinho (-17%),
Raizen (-15%) e Jalles Machado (-6%).

Enquanto isso, o nicho de locagdo de veiculos (-9,5%) também sofreu um
desempenho ruim, sobretudo pelo anuncio no final do més da queda de
3% do IPl para carros novos, que vai afetar o impairment (e,
consequentemente, os resultados) de locadoras de veiculos usados. No
entanto, os papéis que mais sofreram foram Armac (-31%) e Vamos (-
16%), por conta de revisdo de estimativas de resultados pelo mercado.

Figura 4: indices setoriais - Meta Asset - Ano de 2025

indices Meta Asset | noano |

Meta Indice Construcdo 53,6%
Meta Indice Supermercados 51.5%
Meta Indice Servigos Financeiros 44,9%
Meta Indice Varejo 42,1%
Meta Indice Tecnologia 41,2%
Meta Indice Agua e Saneamento 40,5%
Meta [ndice Shoppings 34,3%
Meta Indice Energia Elétrica 31.0%
Meta indice Bancos 26,4%
Meta Indice Locacdo de Veiculos 19.9%
Meta Indice Exploracio de Imdveis 16,1%
Meta [ndice Salde 15,8%
Ibovespa 15,4%
IBX 15,2%
Meta Indice Frigorificas 12,4%
Meta Indice Servicos e Logistica 7,5%

Meta Indice Agricultura 7.4%

Meta Indice Industria 5,3%

Meta Indice Materiais Basicos 0,2%

Meta Indice Oleo Gas Petroquimico -0,1%
Meta [ndice Mineracio ~18%
Meta Indice Siderurgia -15,4%
Meta indice Aclicar e Alcoal -20,6%
Meta Indice Aéreas -87.3%

Em 2025, destaque positivo para a performance dos segmentos de
construcdo (+53,6%) e supermercados (+51,5%). J& as mencdes mais
negativas ficam para os indicadores de aéreas (-87,3%) e aclcar e alcool
(-20,6%).
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FLASH REPORT
Yy META DIVULGACA® DE COTAS

Asset Management

s dla Ao Valorda No Anc Ultimos PLAI.:uaI PL Mad!o Estratégia Dat‘a.de
Cota 12M Inicio
METAVALOR RESP. LIMITADAFIA  30/06/2025 273018473 1,76%  28,16% 9,50%  97.234  117.801 A:;oAn? BrX " 11/04/2006
Vo

IBX-100 1,37%  1523% 12,11%

IBOVESPA 1,33%  1544%  12,06%
META 11 SMALL CAP RESP. LIMITADA FIA 30/06/2025 1,05101774 1,25%  19,36% 13,97% 22.818 23861 Ae0essmall L0000

Caps Ativo,

Small 1,04%  2643% 1131%
Total Estratégia Renda Variavel 120.052 141.662
Total AUM 120.052 141.662

. R Ultimos

Indicadores Data Més No Ano e
CDI 30/06/2025 1,10%  642%  12,10% DATA DE ENVIO
IPCA 30/06/2025 0,26% 2,75% 5,32% 01/07/2025
IBrX - 100 30/06/2025 4.99%  4.99%  1552% DATA DE REFERENCIA
SMLL 30/06/2025 1,77% 10,80% -11,64% 30/06/2025

As rentabilidades informadas estdo liquidas de taxas de administracdo e performance.

META VALOR

Taxa de Administracdo: 2,50% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o ganho que exceder a variacdo do IBX-100 FECHAMENTO (conceito marca d'dgua).

Resgate: D+1, D+2.

(*) A coluna 12 meses se refere a rentabilidade da cota data base (d-1) dividido pela cota do dia iitil equivalente de 12 meses atr:
(**) A tabela dos ultimos 365 dias se refere a rentabilidade da cota data base (d-1) dividido pela cota de 365 dias atras (d-365)

META 11 SMALL CAP FIA

Taxa de Administracdo: 2,50% a.a.
Taxa de Performance: 20% sobre o ganho que exceder a variagdo do INDICE SMLL FECHAMENTO (conceito marca d'agua).

Resgate: D+1, D+2.

tundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do tundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagio da performance do fundo de investimento, &
recomendavel uma analise em um periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. . Leia o prospecto, o formulario de
informagées complementares, Ldminas e Regulamento antes de investir. A rentabilidade divulgada néo & liquida de

Autorregulacio

ANBIMA

DISCLAIMER

Este material foi desenvolvido pela Meta Asset com carater meramente informativo e,
portanto, ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou analise de investimento
ou ativo, nem constitui uma oferta de servigco ou venda de cotas dos fundos sob gestao.

Parte do conteldo contido neste documento é relacionado a ativos financeiros investidos
pelos fundos de investimento sob gestdo da Meta Asset Management. Ressaltamos que
as projec0es ou estimativas apresentadas podem ter origem em simulagdes ou modelos
proprietarios, com o risco de divergirem significativamente dos resultados reais, sendo
obtidas a partir de dados estatisticos, modelos probabilisticos e metodologias
proprietarias, baseadas em fatos e resultados financeiros obtidos de fontes publicas ou
através de relatdérios e anadlises contratados. Como tal, eventuais estimativas ou
projecdes contidas neste documento servem somente para contextualizar o processo de
decisdo de investimentos da Gestora e ndo expressam, em nenhum momento, promessa
ou garantia de retorno ou resultado do portfélio ou de ativos individuais.

Ainda, apesar do cuidado na obtengao e manuseio das informagdes apresentadas, a Meta
Asset Management nao declara ou garante a integridade, confiabilidade ou exatidao das
informacdes, as quais podem inclusive ser modificadas sem comunicagado, eximindo-se
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de quaisquer responsabilidades por prejuizos diretos ou indiretos que venham a ocorrer
pelo seu uso.

O conteldo deste documento ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado,
retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a
prévia e expressa autorizacdo, por escrito, da Meta Asset Management através de seus
representantes.

Para duvidas ou esclarecimentos adicionais sobre metodologia, modelos ou de métricas
e estimativas relativas as empresas ou ativos investidos contidos neste material, entrar
em contato através do e-mail comercial@metaam.com.br.

DISCLAIMER

Este material foi desenvolvido pela Meta Asset com cardter meramente informativo e,
portanto, ndo deve ser entendido como oferta, recomendac&o ou analise de investimento
ou ativo, nem constitui uma oferta de servigco ou venda de cotas dos fundos sob gestao.

Parte do conteldo contido neste documento é relacionado a ativos financeiros investidos
pelos fundos de investimento sob gestdao da Meta Asset Management. Ressaltamos que
as projecgoes ou estimativas apresentadas podem ter origem em simulagdes ou modelos
proprietarios, com o risco de divergirem significativamente dos resultados reais, sendo
obtidas a partir de dados estatisticos, modelos probabilisticos e metodologias
proprietarias, baseadas em fatos e resultados financeiros obtidos de fontes publicas ou
através de relatérios e andlises contratados. Como tal, eventuais estimativas ou
projecOes contidas neste documento servem somente para contextualizar o processo de
decisdo de investimentos da Gestora e ndo expressam, em nenhum momento, promessa
ou garantia de retorno ou resultado do portfdlio ou de ativos individuais.

Ainda, apesar do cuidado na obtencdo e manuseio das informagoes apresentadas, a Meta
Asset Management ndo declara ou garante a integridade, confiabilidade ou exatidao das
informacdes, as quais podem inclusive ser modificadas sem comunicagao, eximindo-se
de quaisquer responsabilidades por prejuizos diretos ou indiretos que venham a ocorrer
pelo seu uso.

O conteldo deste documento ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado,
retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a
prévia e expressa autorizacdo, por escrito, da Meta Asset Management através de seus
representantes.

www.metaasset.com.br



mailto:comercial@metaam.com.br

