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Marco/2024 - O BC brasileiro vai aguardar os proximos
passos do FED e o BCE?

Marcgo foi um més de reuniées dos bancos centrais em todo o globo. As
preocupagoes foram opostas, mas encadeadas. Enquanto nos EUA e na
Europa procura-se tatear o momento certo para a o inicio da flexibilizagdo
monetaria, no Brasil discute-se o ritmo e a taxa terminal a ser alcancada.

Internamente, vivemos um meés de divulgacdo de dados de atividade mais
fortes. As vendas no varejo (+2,5%) e servicos (+0,7%) relativos a
janeiro/24 sinalizam um inicio do ano mais promissor. Mesmo a queda de
producdo industrial de - 1,60% veio acompanhada da boa noticia de forte
alta no segmento de bens de capital (+5,20%!).

Depois do anudncio do PIB de 2023 em 2,9% a.a, muito puxado pelo setor
agricola, parece que o patamar de crescimento de 2% a.a. estd virando o
piso para 2024, a ser puxado pelos seguintes fatores:

= Desemprego em baixa (CAGED - criacdo de robustos 306 mil postos
de trabalho em fevereiro)

= Massa salarial crescente, alimentando sobretudo o consumo das

familias e, mais particularmente, o setor de servicos

Eleicdes municipais elevando os gastos dos governos

Programa Desenrola permitindo desalavancagem das familias

Pagamento de precatorios trazendo mais dinheiro em circulagdo

Efeitos defasados do afrouxamento monetario

44 03

Além da volatilidade do mercado externo e a atividade interna mais forte,
o COPOM se viu claramente incomodado com a inflagao de servigos e a
dificuldade de ancorar o IPCA de longo prazo na meta. Com isso, a BC, ao
reduzir a taxa SELIC para 10,75% a.a, retirou do seu comunicado pos-
reunido o forward guidance mais longo, s6 “garantindo” mais uma queda
dos juros basicos em 0,5% para a proxima reunido. Com isso, o COPOM
ganha mais graus de liberdade a partir de junho, exatamente quando se
espera um primeiro corte do FED.

E se 0 FOMC né&o reduzir o FED fund rate tdo cedo, até onde o COPOM pode
ir em sua taxa terminal? Certamente, ha limitagGes. A queda no diferencial
de juros pode tirar dinheiro do Brasil, podendo mexer no cambio, apesar
dos nossos bons fundamentos.

O lado fiscal do Governo nao ajuda. Apesar da arrecadacao recorde para
o0 més de fevereiro/24 - R$ 186 bilhdes - o déficit priméario mensal (R$ 58
bilhdes) também foi o pior dos ultimos 28 anos.

No final do més, o Governo Federal anunciou o Programa Juros Educacao,
onde ele propde reduzir os juros pagos das dividas dos governos
estaduais, que reinvestiriam parte dessa economia em cursos técnicos.
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Mais uma valvula fiscal aberta em cima de uma divida estadual que ja
estava equacionada.

Nao obstante, a queda da teoria da “revisdo da vida toda” das
aposentadorias no STF pode proporcionar uma economia estimada em R$
480 bilhdes, ajudando o atual e os proximos governos.

A inflacdo também ndo estd colaborando, sobretudo no segmento de
servigos subjacentes, que tem apresentado, tanto no IPCA como no IPCA-
15, um nivel desconfortavel de aproximadamente 0,45% ao més.

Os nimeros do FOCUS mostram uma inflacdo prospectiva sempre acima
do centro da meta, além uma melhoria continua e gradual dos percentuais
de projecao do PIB.

Figura 1 - Expectativas do IPCA no Boletim FOCUS - marco/24

Indicador Final de Final de marcgo/24
fevereiro/23
IPCA 2024 (a.a) 3,76% 3,75%
IPCA 2025 (a.a) 3,51% 3,51%
IPCA 2026 (a.a) 3,50% 3,50%
Taxa SELIC 2024 (a.a) 9,0% 9,0%
Taxa SELIC 2025 (a.a) 8,5% 8,5%
PIB 2024 (a.a) 1,77% 1,81%
PIB 2025 (a.a) 2,0% 2,0%
Déficit primario 2024 -0,78% -0,75%

Ja o FOMC, mantendo o juro basico em 5,5% a.a, mais uma vez empurrou
para frente os sinais sobre quando pretende comecar o relaxamento
monetdrio. Mas tivemos algumas boas noticias recentemente: Nove
membros do FED (a maioria) apontaram para um corte total de 75 pontos-
base ainda em 2024. Além disso, apesar da continuidade de forte criagao
de vagas de trabalho em fevereiro (275 mil efetivos versus 200 mil
esperados), houve uma revisdo profunda dos dados de janeiro (de 353 mil
para 220 mill), o que trouxe alivio. No campo inflacionario, apesar do CPI
ter vindo em linha (0,4%), o indicador PCE (o mais usado pelo FED) teve o
seu nucleo (0,3%) abaixo do esperado para o més de fevereiro.

J& na Europa, dados melhores de inflagdo, além de ndmeros mais
modestos de atividade comegam a abrir um espagco mais claro para um
afrouxamento monetario por parte do BCE.

A China promoveu em margo o Congresso do Partido Comunista que nao
trouxe muitas novidades, apenas a manutencao da meta de 5% a.a para o
crescimento do PIB em 2024. O BC chinés sinalizou para a redugdo de
compulsérios. Coincidéncia ou ndo, nimeros anualizados mais positivos
de fevereiro comegaram a aparecer, tanto em producdo industrial (+7,0%)
como em vendas no varejo (+5,5%).

www.metaasset.com.br




A grande novidade econémica do més veio do Banco do Jap&o que, apds
17 anos de manutencé&o de juro negativo, elevou sua taxa basica de -0,1%
para 0%, abandonando também o controle da curva de juros.

A seguir, apresentamos o quadro dos PMIs pelo mundo divulgados em
marco, que mostra a situacdo de atividade em cada pais/regido:

Figura 2 - PMIs ao redor do mundo - margo/2024

Pais/ Regido PMI PMI PMI
Industrial Servicos Composto
Alemanha 41,6 498 47,4
Zona do 45,7 51,5 499
Euro
Reino Unido 499 53,4 53,1
Japao 46,5 54,9 52,3
Estados 52,8 51,7 52,2
Unidos
China 50,8 53,0 51,5

Da tabela, se compreende algumas constatagoes: O setor industrial em
todos os cantos do planeta se encontra em pior situagao do que o
segmento de varejo.

Enquanto a Zona do Euro como um todo encontra-se no limiar entre a
recessdo e a expansao (PMIs ao redor de 50), a sua principal locomotiva,
a Alemanha, apresenta nimeros muito ruins. No continente europeu, o
Reino Unido é quem demonstra melhor salide em termos de atividade.

0 Jap&o vem demonstrando uma notéavel recuperacao, sobretudo no setor
de servicos (o maior patamar entre todos os paises/regides).

Os bons nimeros dos PMIs dos EUA justificam a preocupagdo do FED.
Apesar do juro alto, nada de desaceleracdo econdmica importante e
desinflagao ainda muito lenta.

Por fim, a China, depois de ter fixado novamente a meta de crescimento
em 5% a.a para 2024, comeca lentamente a apresentar evolugao nos seus
PMls.
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Figura 3: Retorno dos ativos em margo/24

Indicadores fev/24 | mar/24 | Variagio més x més

Bolsas

lbovespa 129.020 128.104 -0,71%
IBX 4424 54027 -0,73%
SMLL 2.209 2257 2,15%

S&P 500 0946 5254 3,10%

Cambio

Dolar/Real 4,98 5,00 -0,40%
DXY 104,16 104,53 0,36%

Curva de Juros e Risco-Pais

DI Janeiro 2033 10,76% 11,04% 0,28%

NTN-B 2027 569% 5,72% 0,03%

NTN-B 2055 5,77% 5,88% 0,11%

Swap DI x Pré 12 meses 9,718% 9.65% -0,13%
CDS Brasil 10 anos 220% 2,24% 0,04%

Treasury 2 anos La4%  4,59% -0,05%
Treasury 10 anos 4,25%  4,20% -0,05%
Commodities

Petroleo Brent 8457 84,17 1,89%

Minério de Ferro 117,10 102,80 -12,21%
Soja US$ (CBOT) 1141  1.192 4,45%

No mercado de renda variavel, o Ibovespa (-0,71%) e o SMLL (+2,15%)
obtiveram resultados divergentes em termos de direcao. Dos vinte e dois
indices setoriais calculados pela Meta Asset Management, quinze
experimentaram variagdo positiva no més.

O S&P norte-americano apresentou valorizagdo mensal (+3,10%), em um
marco de divulgacdo de resultados do ultimo trimestre de 2023, em média,
muito positivos das companhias norte-americanas.

No mercado de renda fixa local, por conta do barulho fiscal, inflacao
resistente e discurso mais duro do BC, os juros abriram nos vértices mais
longos, inclinando a curva para cima. Enquanto o swap de doze meses caiu
de 9,78% para 9,65% a.a. (-13 pontos-base), a taxa do DI de dez anos subiu
de 10,76% para 11,04% a.a. (+28 pontos-base).

No mercado de NTN-Bs, a direcdo foi também de alta das taxas, com o
alargamento tanto dos cupons mais curtos (2027: +3 pontos-base, de
5,69% para 5,72% a.a), como dos mais longos (titulo 2055: +11 pontos -
base, de 5,77% para 5,88% a.a).
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Enquanto isso, a curva de juros das Treasuries de dois e dez anos dos EUA
sofreu de forte volatilidade, terminando praticamente estavel vis a vis o
final de fevereiro/24. Enquanto o rendimento da Treasury de 2 anos
declinou levemente de 4,64% para 4,59% a.a, a taxa do titulo de 10 anos
oscilou de 4,25% para 4,20% a.a.

No mercado de cadmbio, o Brasil seguiu, em margo/24, a mesma tendéncia
de apreciacao da moeda norte-americana observada internacionalmente
(DXY: +0,36%), com o Real perdendo (-0,4%) em relacdo ao ddlar, em mais
um més de reducdo do diferencial de juros entre nosso pais e os EUA, sob
o prisma das taxas basicas.

Nos mercados de commodities que mais interessam ao Brasil, destaque
para a recuperacao do preco do petréleo (+5,2%), sobretudo pelo aumento
da belicosidade entre Israel e demais paises da regido. J& a cotacdo do
minério de ferro caiu violentamente (-12%), muito por conta da
desconfianca relativa a economia chinesa e o alto nivel de estoques. Ja o
preco da soja subiu +4,4%.

O Risco-Brasil, representado pelo Credit Default Swap (CDS), ficou
praticamente constante em margo/24, variando de 2,20% para 2,24% a.a.

Figura 4: indices setoriais - Meta Asset - Més de margo/24

indices Meta Asset

Meta Indice Exploracdo de Imdveis 9.9%

Meta Indice Agricultura 9,7%
Meta Indice Agua e Saneamento 7,3%
Meta Indice Oleo Gas Petroquimico  7,0%
Meta Indice Industria 6,4%
Meta indice Materiais Béasicos 5.6%
Meta [ndice Actcar e Alcool 4,8%
Meta [ndice Logistica 4,4%
Meta Indice Construcio 3,5%
Meta [ndice Varejo 2.9%
Meta [ndice Locacio de Veiculos 1,5%
Meta Indice Frigorificos 1,3%
Meta Indice Tecnologia 1,3%
Meta Indice Servicos Financ. 1,0%
Meta indice Bancos 0,9%
Ilbovespa -0,7%
IBX -0,7%
Meta Indice Supermercadas -15%
Meta indice Energia Elétrica -1,8%
Meta [ndice Shoppings -2,4%
Meta indice Salide -2.8%
Meta Indice Siderurgia -4,5%
Meta indice Mineracio -6,5%
Meta indice Aédreas ~14,8%

Quinze indices setoriais (de vinte e dois no total) experimentaram variagdo
positiva no més de margo/24.
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0 maior destaque veio no segmento de exploragdo de imadveis (+9,9%), a
partir de boas noticias particulares de cada empresa, na esteira da
valorizacdo HBR Realty (+18%), Syn Properties (+13%), e Log (+5%).

Ja o indice de agricultura (+9,7%) apareceu em segundo lugar, em
recuperacao da péssima performance do més anterior. Noticias melhores
em relacao ao clima da regidao Centro Oeste ajudaram. Destaque positivo
para Agrogalaxy (+25%), Boa Safra (19%) e Brasil Agro (+4%).

0 setor de companhias aéreas (-14,8%) mais uma vez decepcionou em
mar¢o/24, com a alta do preco do petréleo. Menc3do negativa para a Gol (-
34%), ainda sofrendo pelo seu pedido de recuperacao judicial.

A seguir vieram os segmentos de mineracao (-6,5%) e siderurgia (-4,5%),
bastante afetados por temores em relacdo ao comportamento da
economia chinesa. A¢oes que foram bastante penalizadas: CSN Mineragao
(-13%), Ferbasa (-10%), Usiminas (-13%) e CSN (-7%).

Figura 5: indices setoriais - Meta Asset - Ano de 2024

indices Meta Asset 'no ano|

Meta Indice Exploracdo de Imdveis 23.4%
Meta Indice Oleo G&s Petroguimico 9.6%
Meta Indice Logistica 6,8%
Meta indice Supermercados 3.6%
Meta indice Servigos Financ. 2.0%
Meta Indice Agua e Saneamento 1,8%
Meta indice Materiais Basicos 1,6%
Meta indice Bancos 1.3%
Meta indice Industria 0,8%
Meta Indice Frigorificos 0,1%
Meta Indice Tecnologia -15%
Meta Indice Acticar e Alcool ~1.6%
IBX -4,3%
Ibovespa -45%
Meta Indice Construcdo ~4,6%
Meta Indice Varejo -5.4%
Meta Indice Shoppings -7,8%
Meta Indice Energia Elétrica -8.1%
Meta Indice Agricultura -9.5%
Meta Indice Siderurgia -9.9%
Meta indice Salde ~16,8%
Meta indice Locacdo de Veiculos -17.1%
Meta Indice Mineracdo -23,5%
Meta indice Aéreas _59,0%

No ano de 2024, destaque positivo para os segmentos de exploragao de
imoveis (+23,4%) e 6leo/gas/petroquimico (+9,6%). Ja as mencgdes mais
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negativas ficam para os indicadores de aéreas (-59,0%) e mineragdo (-
23,5%).

CARTEIRA META VALOR E META 11 SMALL CAP

0 Meta Valor FIA atingiu desempenho de +1,02% versus variacao de -0,73%
do IBX em margo/24. No ano, a performance do fundo atinge -3,24% contra
-4,29% do IBX.

O Meta 11 Small Cap FIA alcancou rentabilidade de +2,95% versus +2,15%
do benchmark SMLL em margo/24. Em 12 meses, o retorno acumulado do
fundo chega a +30,18% versus +24,02% do SMLL. No ano de 2023, o fundo
acumula - 4,95% versus -4,09% do referencial.

0 més de marco foi negativo para o mercado acionario brasileiro, que
encerrou o primeiro trimestre do ano com desempenho bem abaixo dos
principais mercados internacionais. Parte deste resultado foi decorrente
de dlvidas sobre uma potencial postergacao do inicio do ciclo de cortes
de juros nos Estados Unidos para além de junho e parte foi relacionado
com a possibilidade de consequente desaceleragcao do afrouxamento
monetario no Brasi, expressa pelo COPOM.

As acdes também refletiram no més de marco os resultados apresentados
pelas empresas referentes ao quarto trimestre de 2023. O que se observou
no mercado foi uma forte volatilidade nas agdoes das empresas cujos
resultados surpreenderam o mercado, positivamente ou negativamente.
Como destaque positivo podemos citar a Santos Brasil, cujo resultado
operacional e lucro liquido superaram as estimativas do mercado em
funcdo da combinagdao de aumento de preco e melhora no mix de
contéineres (forte aumento nas importagGes de contéineres cheios).

O setor de commodities pesou negativamente no IBX em margo, com a
Petrobras sendo afetada pela decepgao com os dividendos e a Vale pela
forte queda de 12% do minério de ferro Platts, decorrente da fraca
demanda chinesa neste primeiro trimestre do ano. Dentro deste cenério
de queda do preco do minério, e olhando para o setor siderdrgico, as
acoes do grupo Gerdau se destacaram positivamente, uma vez que sua
geracdo de caixa é neutra com relacdo ao minério de ferro, ao contrério
de Usiminas e CSN, que sdo vendedoras liquidas desta commodity.

No setor de varejo, tivemos no final do més a aprovacdo do CADE, sem
restricoes, da fusdo entre Arezzo e Soma, o que favoreceu o desempenho
destas acgbes. O proximo passo serd a convocagdo das respectivas
assembleias de acionistas para aprovacao final e consequente troca de
acoes. Outro fato relevante ocorrido no setor foi a dupla troca de CEO da
Vivara, com a volta do fundador da empresa e posterior renincia apds a
forte reacdo negativa do mercado. Acreditamos que os proximos meses
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serao importantes para a empresa mostrar que nada de relevante mudou
na sua estratégia de crescimento.

CASO DE INVESTIMENTO: ELETROMIDIA
Visdo geral da empresa

A Eletromidia é a maior empresa do Brasil no segmento de midia out-of-
home (OOH). Como o nome sugere, tal segmento da publicidade visa
atingir o consumidor enquanto ele esta fora de casa, em locais como ruas,
pontos de 6nibus, estagdes de metrd e outros espacos publicos. Possuindo
mais de 65 mil painéis publicitarios (72% digitais e 28% estaticos) em
diversas cidades do Brasil, a Eletromidia detém um market-share de
aproximadamente 71% dos painéis digitais em territério nacional (e 55%
do total de painéis).

Figura 1 - Market-share da Eletromidia em nimero de painéis estaticos
e digitais

55%

% de Inventaria Nacional de OOH

66

Mil Faces

71%

% do Inventario Nacional de DOOH

47

Mil Faces
Digitais

Através dos dados acima, implicitamente é correto afirmar que a
Eletromidia possui um portfdlio de painéis bem mais digitalizado versus
seus concorrentes, o que foi reflexo da capacidade de execucao nos
altimos anos e que, possivelmente, contribuira para que a empresa esteja
entre os retornos mais altos da industria.

A companhia possui atuacdo em quatro verticais de negdcio: (i) Ruas (que
consiste no segmento com perspectivas mais otimistas); (ii) Edificios; (iii)
Shoppings; e (iii) Transportes.
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Figura 2 - As unidades de negdcio da Eletromidia
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Atualmente, Ruas e Edificios sdo as prioridades da companhia, em funcéo
da importancia que os painéis localizados nas vias publicas tém para os
clientes, dada sua exposicdo aos transeuntes. E importante citar também
as margens operacionais bem mais elevadas que esses segmentos
possuem em relacdo as outras verticais (patamar de ~40%/45% vs ~20%).
Essa grande diferenca nas margens é causada, principalmente, pela
revenue share que operadoras de shoppings e de concessoes de
transporte publico recebem das empresas de OOH.

A tese de Eletromidia

Nossa tese de Eletromidia é pautada em 3 pilares, sendo eles: (i) o setor
de midia out-of-home possui tendéncias positivas para os proximos anos,
com aumento de penetracdo no orcamento publicitario brasileiro e
elevacdo do papel dos dados e tecnologia no setor; (ii) a Eletromidia esta
bem posicionada para aproveitar os ventos favoraveis do segmento, com
diversas iniciativas que visam n&o sé o crescimento do niUmero de painéis,
mas também acompanhado de expansdo de margens e rentabilidade; (iii)
valuation atrativo, ao observar o crescimento que a companhia terd nos
proximos anos.

Ademais, ha opcionalidades na tese, como o fato do valor percebido na
companhia por veiculos de comunicagdo expressivos no Brasil ser
amplamente superior ao sentido por acionistas comuns. Questdoes de
estratégia e sinergias tornam a empresa um alvo de aquisicdo. Outra
possibilidade é o desempenho ainda melhor das margens nos préximos
anos, que discorreremos mais adiante.
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Perspectivas setoriais favoraveis

O setor de midia out-of-home, especialmente no Brasil, possui boas
alavancas de crescimento, que possibilitarao ao segmento ganhar cada
vez mais representatividade no orcamento publicitario.

Reducgdo do CAC

A primeira alavanca é a reducdo de CAC (custo de aquisicdo por cliente)
que o OOH gera para os anunciantes. Com a rapida ascensao do digital na
publicidade (principalmente via Google e Meta), fazer um anuncio no meio
digital vem ficando cada vez mais caro. Os anunciantes estao enxergando
cada vez mais na midia OOH uma oportunidade de reduzir esse custo sem
perder o alcance e a qualidade do andncio. Ou seja, a crescente
popularizagao do advertising digital, que contribuiu para o crescimento do
valor desse servigo, € um driver para o crescimento da demanda no
mercado de midia out-of-home. Como os precos s&o relativos, o aumento
da digitalizacdo de painéis contribui para tornar menor a diferenca entre
os alcances das plataformas e do OOH.

Ascensido de dados e métricas

Tal percepcdo do OOH como uma opcéao viavel de reducdo de CAC sé é
possivel, contudo, devido a segunda alavanca de crescimento que
identificamos para o setor: a ascensdo dos dados e métricas. O mercado
publicitario é baseado no retorno que o seu investimento em advertising
gera. A grande revolucdo dos anuncios realizados no meio digital, via
Google e Meta (e atualmente em plataformas de retail, como a Amazon),
foi a disponibilidade muito maior de estatisticas que possibilitam medir o
quanto que seu investimento em marketing esta gerando de receita para
o business.

Com a digitalizacao do OOH e as novas tecnologias embarcadas que os
paingéis possuem, ja é possivel mensurar o impacto de uma propaganda de
maneira bem mais precisa do que era possivel had alguns anos.
Atualmente, um anunciante ja consegue saber o publico-alvo que certo
painel atende, o fluxo de pessoas que passa na area de influéncia dele,
entre outras métricas. No final do dia, isso atrai cada vez mais anunciantes
para o OOH e aumenta o ticket médio de um andncio em um painel digital,
seja pelo aumento da demanda, seja por uma precificagdo mais adequada
de tal espaco publicitario.
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Pipeline de leiloes de concessoes

A terceira alavanca de crescimento é o extenso pipeline de concessdes a
serem leiloadas nos préoximos anos. Apenas no principal segmento, a
Eletromidia enxerga entre 20 a 25 novos leildes de concessoes nos
proximos anos, boa parte em 4areas hoje de concorrentes, onde a
Eletromidia pode ganhar ainda mais mercado.

Vale ressaltar que esse impulso para os proximos anos do mercado de
midia out-of-home no Brasil sé é possivel devido a consolidacdo do
mercado que ocorreu ao longo da Ultima década (alavancada pela propria
Eletromidia).

Um mercado de OOH consolidado facilita a introducao de novas
tecnologias (roll out) de campanhas publicitdarias por parte dos
anunciantes, ja que reduz o niUmero de contratos e contatos necessarios.
Por isso, encontramos no Brasil um ambiente favoravel para o
desenvolvimento do mercado de midia out-of-home, dado que 75% do
mercado estad concentrado apenas nos dois principais players, sendo a
Eletromidia um deles.

Figura 3 - Share do Mercado de Midia out-of-home, ha 10 anos e
atualmente

O posicionamento da Eletromidia

Maior player de OOH do Brasil e com inventario majoritariamente digital
(cerca de 71% do total de painéis da companhia, e em crescimento de
participacdo), a Eletromidia se encontra em uma posicao privilegiada para
aproveitar todas as tendéncias positivas que o setor possui, dado o bom
historico de execucdo aliado a uma série de iniciativas que visam
aumentar o seu mercado enderecavel.

A empresa vem investindo mais no crescimento de suas verticais de
margem mais alta. Nos estudos realizados para entender o potencial de
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da companhia nesse campo, os resultados mostram que a empresa deve
entregar margens cada vez mais elevadas nos préximos anos.

Outro possivel estudo é encontrar a taxa de ocupacéao implicita de nossas
projecdes, ao assumir determinado crescimento de ticket médio da
companhia. Com base nessas observacoes, notamos que nossas
estimativas sequer incorporam a opcionalidade de expansao na taxa de
ocupacdo madura do business. Em um cenario em que a taxa de ocupacao
média da companhia ficasse acima dos 50%, a alavancagem operacional
tende a impactar ainda mais os resultados da Eletromidia.

Em resumo, entendemos que a digitalizacdo dos painéis estaticos da
companhia, o crescente uso de dados e métricas no setor, o aumento do
interesse de anunciantes no OOH e as recentes iniciativas da Eletromidia
(Eletromidia Ads e a plataforma para SMB - Small and Midsize Business)
sdo fatores que devem elevar o ticket médio e a ocupacdo dos painéis da
empresa. Essa combinacdo proporcionara um aumento das margens
operacionais.

Conclusao:

Nas nossas contas, a Eletromidia negocia a um P/E 24 de ~12x e P/E 25 de
~9,0x, o que julgamos atrativo dado o CAGR de lucros projetado para os
proximos 3 anos de 30% a.a., associado a elevada rentabilidade que a
companhia oferece.

;"META www.metaasset.com.br
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FLASH REPORT
7y META R B CTAS

Asset Management

Fundos de AcSes " Valor da Més A Ultimos PL A?ual PL Med!o Estratigia Dat'a.de
Cota 12M (mil Inicio
META VALOR FIA 28/03/2024 2,83870077 1,02%  -3,24% 10,62% 180.439  188.488 Acx?vf'x 11/04/2006
1
IBX-100 20,73%  -429% 26,02%
IBOVESPA 071%  -453% 26,61%
META 11 SMALLCAPFIA  28/03/2024 1,04002408 2,95%  -4,95% 30,18% 14.279 6.381 pé‘;‘:s :"i'\‘,‘:' 11/04/2022
Small 2,15% -4,09% 24,02%
Total Estratégia Renda Variavel 194.718 194.869
Total AUM 212.965 213.116
. = Ultimos
Indicadores Data Més No Ano o
CDI 28/03/2024 0,83%  2,66% 12,58% DATA DE ENVIO
IPCA 28/03/2024 0,83%  1,82% 4,50% 01/04/2024
IBrX - 100 28/03/2024 -499%  -4,99% 13,36% DATA DE REFERENCIA
SMLL 28/03/2024 2,15% -4,09% 24,02% 28/03/2024

As rentabilidades informadas estdo liquidas de taxas de administragdo e performance.

META VALOR

Taxa de Administracdo: 2,50% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o ganho que exceder a variacdo do IBX-100 FECHAMENTO (conceito marca d'dgua).

Resgate: D+1, D+2.

(*) A coluna 12 meses se refere a rentabilidade da cota data base (d-1) dividido pela cota do dia qtil equivalente de 12 meses atras.
{(**) A tabela dos iltimos 365 dias se refere a rentabilidade da cota data base (d-1) dividido pela cota de 365 dias atras (d-3565)

META 11 SMALL CAP FIA
Taxa de Administracdo: 2,50% a.a.
Taxa de Performance: 20% sobre o ganho que exceder a variacdo do INDICE SMLL FECHAMENTO (conceito marca d'adgua).

Resgate: D+1, D+2.

Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do tundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagcdo da performance do fundo de investimento, é
recomendavel uma anélise em um periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. . Leia o prospecto, o formulério de
informacoes complementares, LAminas e Regulamento antes de investir. A rentabilidade divulgada nao & liquida de

Autorregulacao

ANBIMA

Gestio de Recursos

Fy
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