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1. Objetivo

Este manual tem por objetivo apresentar aos clientes e drgdos fiscalizadores a metodologia de
controles de risco adotada pela META ASSET MANAGEMENT, descrevendo os controles internos
para monitoramento do risco das posi¢Ges dos fundos, bem como as garantias exigidas para
execucdo e manutencdo das posicoes.

2. Comité de Risco & Compliance

A gestdo de risco é de responsabilidade do Comité de Risco & Compliance (CRC) composto por
no minimo 3 e no maximo de 5 membros, indicados pelo Comité Executivo da Empresa. O
Diretor de Risco e Compliance da empresa é obrigatoriamente um dos membros. O Diretor de
Distribuicdo da empresa é obrigatoriamente um dos membros.

O comité tem poder de veto sobre qualquer operacdo dos fundos e carteiras sob gestdo da
Empresa. Umas de suas principais preocupac¢des é o monitoramento da exposi¢cdo ao risco de
mercado e da aderéncia dos fundos aos seus respectivos mandatos e as expectativas de
rentabilidade. Além do risco de mercado, cabe a ele gerenciar os riscos de liquidez, operacional,
legal e de crédito.

O Comité de Risco é o orgao responsavel por definir diretrizes de gerenciamento de risco.
Sao ainda atribuicdes do Comité de Risco & Compliance:

e Verificar, aprovar e monitorar o cumprimento das politicas e procedimentos internos
relacionados a gestdo de riscos da Empresa;

e Verificar, aprovar e monitorar o cumprimento das politicas e procedimentos externos
relacionados a gestdo de riscos da Empresa (CVM, ANBIMA, FATCA, CMN, etc.);

e Monitorar e supervisionar a execucdo das estratégias de investimentos dos fundos sob
a gestdo da Meta de forma a garantir a exposi¢do aos riscos em niveis considerados
adequados;

e Apresentar informacgdes de risco precisas e tempestivas ao Comité Executivo.

e Validar e manter os sistemas de controle de risco utilizados e a analise da precificagdo
dos ativos definida pelo Administrador;

e Validar e manter os sistemas de controle internos da Empresa;

e Revisar, atualizar e implementar todos os Manuais e Politicas internas da empresa;

e O CRCse reporta ao Comité Executivo da Empresa.
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Cultura de Gerenciamento de Risco

“A alternativa a gerenciar riscos é gerenciar crises”.

Riscos sdo inerentes as nossas atividades. O importante é saber dimensiona-los corretamente e
reavalia-los constantemente. A Meta tem a cultura de controle de riscos.

A existéncia de um Comité de Risco & Compliance, formado por profissionais experientes e
independentes e de um sistema eficiente de controle, sdo fatores decisivos para o
posicionamento da empresa no longo prazo.

A Meta ndo busca retornos ordindrios assumindo riscos assimétricos. Nossa disciplina, foco na
preservacdo de capital e nossa politica progressiva de stop loss (para estratégias nao “long-
only”) sdo os pilares da nossa filosofia de gestao.

3. Fundamento da Analise de Risco

Os fundos geridos pela Meta estdo sujeitos a dois controles de risco paralelos e independentes:
o interno da prdpria empresa, gerido pelo Comité de Risco & Compliance, e o do administrador,
a BNY Mellon Servicos Financeiros.

O Comité de Risco & Compliance da Meta tem como objetivo a verificagdo do cumprimento dos
mandatos definidos e a avaliagao de potenciais riscos de cenarios com perdas potencialmente
elevadas.

Diariamente, o responsavel pela area de risco avalia a alavancagem e o capital em risco
envolvido nos fundos e, caso considere necessario, realiza simula¢gdes de impacto de novas
adi¢cbes ao estoque de posi¢cdes dos fundos. Os fundos tém seu VaR (valor em risco) diario
calculado com base em um intervalo de confianca de 95%. Os limites estabelecidos, caso
atingidos, implicam redugao progressiva do estoque de operacées.

A Meta tem ciéncia das limitagdes de qualquer modelo matematico e, por isso, avalia a variagdo
da carteira em cenarios de mudancgas bruscas. Essa analise de stress contempla situacdes
extremas observadas, ou ndo, anteriormente no mercado. A Meta atua com extrema cautela na
validade de correlagbes histdricas em momentos de stress e, por isso, sua drea de risco
trabalhard em regides macroeconomicamente vidveis e que reflitam potenciais ganhos de
posicoes de hedge.

Para o risco de mercado, a Meta conta com ferramentas para duas abordagens distintas: o
controle de risco a posteriori — que consiste na geracdo de relatdrios de exposicdo e testes de
stress sobre a carteira de fechamento didria — e o controle de risco proativo — que consiste nas
simulagdes de exposicdo e de stress antes da efetiva entrada em operacgdes expressivas.

Os calculos de perda sob cendrios de stress sdo realizados a parte pela drea de Risco da Meta,
sendo cada cendrio definido pelo Comité de Risco & Compliance.
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Riscos, para efeito dessas analises, sdo as incertezas associadas ao retorno de um investimento.
Sao eventos, previstos ou ndo, que podem ter um impacto no resultado esperado. A incerteza
refere-se ao grau de assertividade de determinada decisdo, apds a avaliacdo do risco x retorno
de um investimento. Ou seja, o calculo de risco pode ser definido como a tentativa de se medir
o grau de incerteza para a obtencado do retorno.

4. Conceito e Definigoes

Tipos

Risco de Mercado

Risco de Liquidez

Risco de
Concentracao

Risco de
Contraparte

Risco de Crédito

Desenquadramento
de Fundo

Risco Operacional

Defini¢oes

Risco associado as possibilidades de variagdo dos pregos dos ativos causados por mudangas
em parametros de mercado, os principais parametros sdo: Taxas de Juros, Taxas de Cambio,
Spreads de Crédito, Precos de Commodities, Renda Variavel (agGes).

O Risco de Liquidez mede a possibilidade de o Fundo nao ser capaz de honrar suas
obrigacgGes correntes e futuras de forma eficiente, sem afetar suas operagdes diarias e sem
incorrer em perdas significativas. Além disso, também é o risco de o Fundo ndo conseguir
negociar a venda de um ativo pela sua iliquidez no mercado.

O risco de concentragdo ocorre quando ha uma concentragao relevante dos ativos dos
Fundos em um Unico ou em poucos emissores.

E 0 ndo cumprimento da contraparte das obrigagdes relativas a liquidagdo de instrumentos
financeiros, principalmente derivativos.

E o risco da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras associadas ao ndo
cumprimento de obriga¢des nos termos negociados com o crédito privado, decorrentes da
deterioragdo do Rating, capacidade de honrar compromissos futuros e percepgdo de risco. O
processo de controle de Risco de Crédito inicia-se na proposi¢do da aquisicdo dos ativos.

Caso um fundo ndo apresente conformidade aos critérios adotados e/ou aos limites
estabelecidos, o Risco deve alertar a Diretoria de Riscos e o Gestor responsavel. Este deve
apresentar justificativa quanto ao desvio e readequar imediatamente a carteira ao mandato
ou indicar prazo para fins de readequacgdo aos limites originais estabelecidos.

Mede o risco de perdas resultante de falha sistémica, inadequagdo de processos internos,
fatores humanos ou eventos externos que ndo se referem a risco de crédito ou de mercado.
Esses eventos podem, ou nao, resultar em perdas financeiras, multas regulatérias, prejuizos
juridicos ou tudo que possa trazer prejuizo reputacional a empresa.
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5. Calculo de Garantia de Risco

Controle de VaR

O Value at Risk (VaR) avalia, em base percentual, o maior prejuizo esperado de um ativo ou de
uma carteira, para um determinado horizonte de tempo e dentro de probabilidade de confianga.
Em resumo, procura-se através do VaR quanto em termos financeiros, sem haver grandes
alteracdes no mercado, pode-se perder num nivel estimado de confianca.

A Meta mensura o VaR de suas carteiras, que sdao analisados ativo por ativo do patrimonio dos
fundos e segundo uma matriz de correla¢des, calculado para um nivel de confianca de 95%.

A metodologia permite o uso de niveis maiores. A volatilidade pode ser escolhida entre o desvio
padrdo das observagbes das séries historicas dos ativos, as suas médias e a variante no tempo
pelo modelo EWMA (Exponential Weighted Moving Average) com nivel de confianca e periodo
de observacao definidos internamente. O fator multiplicativo para se alcancar o intervalo de
confianca é calculado para cada ativo. A matriz de correlagGes é calculada diariamente.

Controle de Stress Test

O Stress Test foi elaborado para complementar as conclusGes da analise do VaR. A Meta elabora
diariamente o Stress Test da carteira baseado em varia¢cGes predefinidas de mudancas bruscas
de variacdo para os diversos ativos alocados nas carteiras dos fundos, como esta definido no
quadro CENARIO DE STRESS demonstrado em quadro neste manual.

Nao implementamos politicas de stop loss por ativo, apenas para a carteira como um todo.
Controle de Liquidez (estratégias “long only”)

As posicoes em renda variadvel dos fundos da Meta sdo sujeitas a um controle de liquidez.

A preocupacdo é que a carteira apresente uma liquidez confortavel para fazer frente a eventuais
resgates, inclusive em momentos de estresse. Semanalmente apura-se a carteira de a¢des dos
fundos Meta a prego de mercado. Em seguida busca-se o volume didrio de negociagdo de cada
ativo da carteira do fundo, e usamos 30% deste volume para efeito de medida de liquidez. A
divisdo do volume de cada ativo na carteira por 30% do volume de mercado didrio desse mesmo
ativo (média dos ultimos 3 meses) indica em quantos dias Uteis (DUs) zera-se a posicao.

Pelo regulamento dos FIAs Meta, o prazo de resgate é de 3 DUs, sendo 1 DU para cotizagao,
procurando-se entdo manter o tempo médio de zeragem dos ativos abaixo de 1 DU. Um
exemplo do controle realizado segue ilustrado no quadro a seguir:



AcIIo DU s oclume Diario > IOSS
BBAS=S - 0,05 225.299. 8500 &7.57=2. 490
BESE= . O, 0= 101 .0320.4400 =20.309.120
BZW MNF= | O, 0= 166.896. 000 50. 068 800
C VLSS . 0,05 4=2.017.280 12.905. 15494
CSANS K O,10 26.751.680 11.025.504
ELET= . O,12 s2.5410 . 600 18. 76244380
SOA U - 0,10 116.212.900 =24.8589=2.870
1ITSsSsAS . 0.0 166.0366.000 49.810. 800

KLEMN 11 | 0,05 28.760.000 11. 6828 000

LREMN= K 0,05 Fe.272.000 22.85851. 00
PCARS . O,1= 47.105.281 14.1=21. 14
FETRA4 . O, 01 8S=2=2.411.200 251.52=2.260
RAPTA . O, 1= S5.863. 100 2.6585.930

RUMNIO= . 0.1 49 .16=. 100 14. 748,930
s5U7BS B O, 0s6 S6.895 . 200 20.058. 560
VWA LES . O, 00 FOO.11&.000 210.0=34a. S00

a 1 002s
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6. Monitoramento de Posi¢ao

Procedimento de Controle e Divisao das Operagoes

O procedimento operacional de controle e divisdo das boletas é realizado pelo BackOffice e pelo
Gerente de Risco. O principal objetivo do processo € garantir que as operacdes sejam alocadas
corretamente entre os diferentes perfis dos fundos, respeitando os limites de exposicdo e
alavancagem.

O procedimento é dividido em trés etapas:

e Divisdo das operagdes — BackOffice
e Verificacdo de enquadramento — Gerente de Risco
e Envio das operacgOes boletadas para o administrador — BackOffice

Operagoes

Divisdo de boletas

Verificagdo
enquadramentos

Envio e
confirmagdo das
operagoes para o

administrador

A divisdo das operacdes é responsabilidade do BackOffice. A regra para esta divisdo é definida
pelo Comité de Investimentos em fungao do perfil dos fundos de investimento.

Os fundos long only tem mandato para operagdes com prazo de maturagdao mais longo. As
operagles destinadas exclusivamente a esses fundos serdo informadas ao BackOffice pelos
gestores no momento de sua realizagdo.

Apds a pré-alocagao das operagdes nos fundos, o Gerente de Risco simula o impacto da entrada
de novas posi¢Ges expressivas. Calculam-se, entdo, as novas exposicoes por fator de risco,
alavancagem e cenarios de stress, antes da efetiva execugao das operagOes e observa-se se ha
cumprimento dos mandatos dos fundos.
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Caso exista algum novo ativo com caracteristicas diferentes dos tradicionais ativos operados
pelos fundos da Meta e a alocacdo deste ativo possa desrespeitar o regulamento do fundo, o
Gerente de Risco realiza uma consulta formal a drea de enquadramento do administrador para
avaliar sua adequacao.

Consideragdes Finais

A Meta utiliza processos considerados eficientes na gestdo de risco de seus fundos. Os acionistas
da empresa atribuem parcela relevante de seu sucesso aos constantesinvestimentos
em treinamentos profissionais e em sistemas especificos para o gerenciamento de riscos.



